RESOLUGAQO CDEB N° 003/2018

O PRESIDENTE DO CONSELHO DELIBERATIVO do Fundo Previdenciario do Municipio de Sao
Josd da Coroa Grande - CORPREV, no uso das atrbuictes conferidas pela Lai Complementar
71172005, RESOLVE:

Artigo 1° - Alterar a Politica de Investimentos Financeiros para o Exercicio de 2018, nos lermos do
Anexo | a presente Resclugao.

Artigo 2° - Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execucdo, com vistas & adequacao ao mercado ou a nova legislagao. Os casos omissos e dividas
suscitadas na sua aplicagio serdo dirimidas por este Conselho Deliberativo.
Artigo 3° - A presente Resolucdo enfrara em vigor na data de sua aprovagao, com seus efeitos a
partir de 1° de agosto de 2018, devendo ser ravista, obrigatoriamente, por ocasifo da aprovagao
de qualguer alteracdo na Politica de Investimentos Financeiros de que trata.

Sao José da Coroa Grande, 13 de agosto de 2018.
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Presidente do Conselho Deliberativo




RESOLUCAO CDEB N° 003/2018
de 13 de agosto de 2018

ANEXO |

Politica Anual de Investimentos

Exercicio 2018



1. Introdugao

A Resolugdo CMM 3922 de 25 de novembro de 2010 que dispde sobre as aplicagoes dos recursos
dos Raegimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela UniGo, Estados e Municipios dispoe
no seu artigo 4°, gue & responsabilidade dos gestores do RPPS a elaboragao de documento com a
Politica de Investimentos a ser seguida, que contemple, no minimo, o medelo de gestao a ser
adotada e a esiratégia de alocagao de recursos a ser aplicada.

MNeste sentido, a citada Resolugio assim estabelece:

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime praprio de previdéncia social, antes do exercicio a
que s referir, deverao definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a contemplar, no
minimao:

| - 0 modelo de gestio a ser adotado e, se for o caso, os crilérios para a confratagdo de pessoas
Jjuridicas auforizadas nos lermos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
adminisiragao de carleiras;

ii - a estratégia de alocacdo dos recursos enire os diversos segmenlos de aplicagao e as
respectivas carleiras de investimentos;

Hi - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compalibilidade com o perfil
de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengao do equilibrio financeiro
e atuarial e os limites de diversificacdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo; e

IV - os limites wlilizados para investimenios em fitulos e vaiores mobiligrios de emissao ou
coohrgagdo de uma mesma pessoa juridics.

()

Arf. 5° A politica anual de invesfimentos dos recursos do regime praprio de previdéncia social &
suas rewisdes deverdo sor aprovadass pelo drgdo superior competente, anfes de sua
implementacao.

Assim, esle documento tem o objetivo de indicar ao Gestor, a Politica de Investimentos a ser
adotada pelo Fundo Previdenciario do Municipio de S3o José da Coroa Grande - CORPREV, para
o exercicio de 2018, em atendimento as exigéncias legais de gestao previdenciaria.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes e linhas gerais relativas a
gestdo dos recursos garantidores das reservas financeiras dos planos de beneficios do RPPS,
levando-se em consideracdo os principios da boa govemanga e os falores de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparéncia.

E o instrumento que visa proporcionar a definicio das diretrizes basicas, como também os limites
de risco a gue serdo expostos o conjunto dos investimentos da Instituigo. Tratard, também, da
busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta aluarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, os
investimentos poderéo ser diversificados apenas guanto & segmentagao por subclasse de ativos,



emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc., com vistas & otimizar a relacio risco-retorno do
montante total aplicado, mas sempre no nivel de classe de ativos de renda fixa,

Sempre serao considerados como itens fundamentais 4 garantia de solidez financeira do RPFPS e a
preservacdo do capital, a taxa esperada de retormo & o riscos a ela inerentes, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazo, ainda
gue para isso se fagam aplicacdes de natureza conservadora, notadamente ante & crise financeira
gue volla a se instalar e que impacta os mercados financeiros.

3. Validade

A presente Politica de Investimento terd validade de 01 de agosto de 2018 a 31 de dezembro de
2018, podendo ser alterada durante sua execucdo para adequagdo a legislacdo vigente e as
necessidades de mercado.

4. Modelo de Gestao

A Resoluggo CMN 3922/2010 no seu art 15, estabelece 3 formas distintas de Gestdo de recursos,
que poderdo ser contempladas na gestao do RPPS do Municipio:

1. Gestdo propria, guando as aplicagies sdo realizadas diretamente pelo drgéo ou entidade
gestora do regime proprio de previdéncia social;

2. Gestio por entidade credenciada, quando as aplicagiies sdo realizadas por intermédio de
instiluicdo financeira ou outra instituic3o autorizada ou credenciada nos termos da
legislacio em vigor para o exercicio profissional de administrac3o de carteiras; e

3. Gestao mista, quando as aplicagdes sao realizadas, parte por gestdo propna e parte por
gestdo por entidade credenciada,

Durante o exercicio de 2018 as aplicagies financeiras do RPPS do Municipio serdo realizadas
através de Gestdo Propria, sempre buscando a alocacSo dos recursos do RPPS em  instituices
financeiras idoneas, credenciadas junto ao RPPS e obedecendo o enquadramento nos limites
estabelecidos pela Resolugdo 3822/2010 do Conselho Monetdrio Nacional, atendendo a seguinte
distribuicio:

Limite Limite
RENDA FIXA Enquadramento | Minimo de | Maximo de
alocacdo de | alocagao de
recursos recursos
Titulos TN - SELIC Art.7°1a 0,00 100,00
FI 100% titulos TN Art.7°Lb 30,00 100,00
F! Multimercado - Aberta Art & 1 0,00 10,00

4.1. Das Obrigagbes dos Gestores:

Scguindo os preceitos da Resolucao 3922/2010 e considerando a razoabilidade da prudéncia, &
obrigacao dos gestores dos recursos do RPPS a contratagao de administradores de recursos:

Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em carleira
administrada ou em cotas de fundo de investimento geridos por instifuigdo financeira, demais
instituictes autorizadas a funcionar pefo Banco Ceniral do Brasil ou pessoas juridicas aufonzadas



pela Comissao de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragdo de carfeira
considerada, pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social,
com base, dentre oufros criférios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pals, como:

I - de baixo risco de cradito; ou
Il - de boa qualidade de gestio e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicacao dos rectrsos do regime proprio de previdéncia social em fitulos e valores mebiliarios,
conforme disposte nos incisos [ e I do § 1° do arl. 15, o responsavel pela gesido, além da consulta
a8 instituigdo financeira, a instifuicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as
pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliaros para o exercicio profissional
de administracdo de carelra, devera observar as informacoes divulgadas, diariamenie, por
entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusio
de precos g laxas dos litwlos, para fins de utilizagcdo como referéncia em negociagdes no mercado
financeiro, antes do efelivo fechamento da operagao.

Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social, representados por disponibilidades
financeiras, devem ser depositados em contas proprias, em instituigdes financeiras bancarias
devidamente auforizadas a funcionar no FPais pelo Banco Central do Brasil, confrofados e
contabilizados de forma segregada dos recursas do ente federalivo.

Por prudéncia, o RPPS municipal devera:
| - realizar processo seletivo para credenciamento:

a) das entidades que tratem da aplicacio dos recursos do RPPS, tendo como critérics, no minimo,
a solidez patrimonial da entidade, o volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administragdo de recursos de terceiros; reconhecidamente idoneas pela sua
transparéncia e elevado padrio técnico; além de registrada na CVIM,

b} de Sodiedades Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios;

Il - exigir da entidade credenciada, no minimo mensalmente, relatdrio detalhado contende
informacgoes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes;

il - realizar avaliacdo do desempenho das aplicacbes efetuadas por entidade credenciada, no
minimo trimestralmente, adotando, de imediato, medidas cabiveis no casc da constatagio de
performance insalisfatoria;

IV - zelar pela promogio de elevados padries éticos na conduc3p das operacoes relativas as
aplicagdes dos recursos operados pelo RPPS, bem como pela eficiéncia dos procedimentos
lécnicos, operacionais e de controle de seus investimentos;

V - elaborar relatorios timestrais detalhados, ao final de cada periodo a que se referir, sobre a
rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagbes realizadas pelo RPPS com titulos,
valores mobiliarios & demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel efou
imoveis;

VI - acompanhar a performance das Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores
Mabilidrios selecionadas para realizar operacbes de compra e venda de titulos e wvalores
maobilidrios.



Toda documentacdo probatoria do cumprimento das obrigagdes de que trata este artigo devera
permanecer 3 disposigdo dos drgios fiscalizadores competentes.

Ma aplicacdo dos recursos em titulos e valores mobilidrios, o responsavel pela gestdo, além da
consulta as instituicoes financeiras, devera observar as informacoes divulgadas, diadamente, por
entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrao técnico na difusao
de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizac8o como referéncia em negociagbes no mercado
financeiro, antes do efetive fechaments da operacao.

5. Estrategia de Alocagio de Recursos

5.1. Segmentos de Aplicag3o

Os recursos do RPPS do Municipio devergo ser alocados obedecendo o ehquadramento nos
limites estabelecidos pela Resolugio do Conselho Monetario Nacional,

5.2, Objetivos da Alocacdo de Recursos:

O principal objetivo da alocagdo de recursos na forma acima mencionada & o de garantir a
manutencdo do equilibric econdmico-financeire e atuarial entre os ativos administrados e as
correspondentes obrigacdes passivas e outras obrigacdes, considerados aspeclos como © grau de
maturidade e o montante dos recursos, cabendo ao gestor se nortear sempre pela seguranca das
aplicagtes, ainda que para isso sejam realizadas operacdes de natureza mais conservadora,

5.3. Metodologia de Gesto da Alocagio

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocagdo dos
recursos garantidores da Entidade, o RPPS definira estratégia de acdes que leve em consideracio
o5 seguintes aspectos:

a) Projecoes do fluxo de caixa;

b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

¢) Perspectivas do mercado;

d) Cenarios macroeconomicos de curlo, medio e longo prazo; e
&) Niveis de exposicdo ao risco dos ativos.

O comité de investimentos sera também responsavel pelo acompanhamento de gerenciamento de
ativos e passivos, bem como pelas decistes de investimento dentro do escopo definido nesta
Politica Anual de Investimentos.

Os gestores dos recursos do RPPS Municipal deverdo perseguir o cumprimento da mela aluarial
que sera de [PCA mais 8,0% ao ano,

O RPPS Municipal, sempre que possivel, devera buscar a diversificagSo dos investimentos para
elevar o retormo das aplicagbes financeiras, ressaltando-se restrigbes como, por exemplo, 3
existéncia de atives do Financeiros que sdo inegocidveis & a necessidade de ulilizagBo dos
recursos em moeda correnie para o pagamento dos beneficios presentes no curto prazo.

A busca pela elevacao do retorno das aplicagoes financeiras de que trata o paragrafo anterior ndo
poders, em nenhuma hipotese, suplantar a necessaria seguranga do investimenta.



5.4. Cenario

A Politica de Investimentos foi elaborada com base nas avaliagies do cendrio econdmico-
financeiro para o petiodo restante do ano de 2018, utilizando como expectativas de mercado as
demonstradas no Relatorio de Mercado Focus, do Banco Central do Brasil, com posicio em 27 de
julho de 2018. A tabela abaixo explicita essas expectativas:
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5.5. Controle do Risco de Mercado

O RPPS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do nisco de mercado, utilizando os seguintes
paramelros para o calculo do mesmo:

- Modelo parametrico;
- Intervalo de confianga de 85% (noventa e cinco por cento);
- Horizonte temporal de 21 dias Gteis.

Os limites estabelecidos sao:

- Segmento de Renda Fixa: 3.5% (trés e meilo por cento) do valor alocado neste segmento.
- Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.
5.6. Confrole do Risco de Crédito

Ma hipdtese de aplicagio de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificaco do risco de
crédito das emissdes e dos emilentes (instituicdes financeiras) serdo considerados como de baixo
risco e classificada com grau de Investimento, sempre por agéncias classificadoras de rnisco
devidamente autorizadas a operar no Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de
uma institicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira

6. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

A= estratégias e carteiras dos segmentos serdo revistas periodicamente pelos responsaveis pela
geslap dos recursos.



Considerando o disposto na Resolugdo CMN 3822/2010, fica adolada a sequinte politica de
investimentos do RPPS para o exercicio de 2018:

6.1. Manutenc3o das aplicagbes existentes do RPPS, segundo o quadro disposto no item 4, do
presente;

6.2. A meta atuarial que sera de IPCA mais 6,0% ao ano,

6.3. Aos gestores dos Fundos de Investimentos, que possuam a guarda das aplicagdes financeiras
do RPPS (Bancos, CTVM, DTVIM), sera exigido todo o devido processo legal de credenciamento
para o Credenciamento de Instituictes Financeiras, com base na Resolugiao CMN 3.922/2010.
Podera ser considerado inexigivel o referido processo seletivo para os Bancos Oficiais Publicos
Banco do Brasil e Caixa Econdmica Federal, por atenderem aos critérios de solidez patrimonial,
volume de recursos administrados e comprovada experiéncia em aplicacdo de recursos de
terceiros e ser Instituicio Financeira Piblica.

7. Disposigoes Gerais

As informacoes contidas na presente Politica de Investimento dos Recursos Previdenciarios para o
exercicio de 2018, aprovada pelo Conselho Deliberativo, e cientificadas pela Diretoria do
CORPREV, bem como suas revisdes, serdo disponibilizadas pelo Institute aos seus segurados e
pensionistas.

S&o0 José da Coroa Grande, 13 de agosto de 2018.
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Presidente do Conselho Deliberativo




