RESOLUGAO CDEB N° 002/2017

O PRESIDENTE DO CONSELHO DELIBERATIVO do Fundo Previdencidrio do Municipio de Sao
José da Coroa Grande - CORPREV, no uso das afribuigoes conferidas pela Lei Complementar
711/2005, RESOLVE:

Artigo 1% - Alterar a Politica de Investimentos Financeiros para o Exercicio de 2018, nos termos do
Anexo | a presente Resolucao.

Artigo 2° - Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execugao, com vistas & adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo. Os casos omissos e dividas
suscitadas na sua aplicagio serfo dirimidas por este Conselho Deliberativo.

Artigo 3% - A presente Resolugdo entrarda em vigor na data de sua aprovagdo, com seus efeitos a
partir de 1° de janeiro de 2018, devendo ser revista, obrigatoriamente, por ocasido da aprovacao
de qualgquer alteragio na Politica de Investimentos Financeiros de que trata.

Sao José da Coroa Grande, 07 de novembro de 2017,

|
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Eliane D ciano da Silva Pinheiro
Presidente do Conselho Deliberativo
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RESOLUCAO CDEB N° 002/2017
de 07 de novembro de 2017

ANEXO |

Politica Anual de Investimentos

Exercicio 2018



1. Introdugao

A Resolucao CMN 3922 de 25 de novembro de 2010 que dispbe sobre as aplicactes dos recursos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados & Municipios dispde
no seu artigo 4%, que & responsabilidade dos gestores do RPPS a elaboragio de documento com a
Politica de Investimentos a ser seguida, que contemple, no minimo, o modelo de gestdo a sor
adotada e a estratégia de alocagao de recursos a ser aplicada.

Neste sentido, a citada Resolugio assim estabelace:

Art. 47 Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a
que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos recursos de forma a contemplar, no
mHmo;

I - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a conlratagdo de pessoas
juridicas autorizadas nos lermos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras;

Il - a estralégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as
respectivas carteiras de investimentos;

I - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil
de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro
e afuarial e os limites de diversificacao e concentracdo previstos nesta Resolucdo; e

IV - os limites utilizados para investimentos em tiulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica,

()

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previgéncia social e
suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo drgdo superior competente, antes de sua
implementacao.

Assim, este documento tem o objetiva de indicar ao Gestor, a Politica de Investimentos a ser
adotada pelo Fundo Previdencidrio do Municipio de 5S40 José da Coroa Grande - CORPREV, para
o exercicio de 2018, em atendimento 4s exigéncias legais de gestio previdencidria.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes e linhas gerais relativas a
gesldo dos recursos garantidores das reservas financeiras dos planos de beneficios do RPPS,
levando-se em consideragdo os principios da boa governanga e os fatores de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparéncia.

E o instrumento que visa proporcionar a definicdo das diretrizes basicas, como fambém os limites
de risco a que ser@o expostos o conjunto dos investimentos da Instituicdo. Tratara, também, da
busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de beneficio.

Mo intuito de alcangar determinada laxa de rentabilidade real para a carteira do APPS, os
investimentos poderdo ser diversificados apenas quanto & segmentacdo por subclasse de ativos,



emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc., com vistas a otimizar a relagao risco-retorno do
montante total aplicado, mas sempre no nivel de classe de ativos de renda fixa.

Sempre serdo considerados como ilens fundamentais & garantia de solidez financeira do RPPS e a
preservagio do capital, a taxa esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os limites legais ¢
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no médio e longo prazo, ainda
gue para isso se fagam aplicagdes de natureza conservadara, notadamente ante a crise financeira
que valta a se instalar & que impacta 08 mercados financeiros.

3. Validade

A presente Politica de Investimento tera validade de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2018,
podendo ser alterada durante sua execucdo para adeqguacdo a legislagdo vigente e as
necessidades de mercado.

4. Modelo de Gestao

A Resclugdo CMN 3922/2010 no seu art 15, estabelece 3 formas distintas de Gestao de recursos,
que poderao ser contempladas na gestio do RPPS do Municipio:

1. Gestdo propria, quande as aplicagbes séo realizadas diretamente pelo orgao ou enfidade
gestora do regime praprio de previdéncia social;

2. Gestao por entidade credenciada, quando as aplicagbes s3o realizadas por intermédio de
instituicAo financeira ou outra instiluicio auforizada ou credenciada nos termos da
legislacic em vigor para o exercicio profissional de administracdo de carteiras; e

3. Gestdo mista, quando as aplicagbes séo realizadas, parte por gestdo propria e parte por
gestdo por entidade credenciada,

Durante o exercicio de 2B as aplicagbes financeiras do RPPS do Municipio serao realizadas
através de Gestdo Propria, sempre buscando a alocacdo dos recursos do RPPS em  instituictes
financeiras iddneas, credenciadas juntc ac RPPS e cbedecende o enguadramento nos limites
estabelecidos pela Resolugao 3922/2010 do Conselho Monetario Nacional, atendendo a seguinte
distribuicdo:

" Limite Limite
Minimo de Maximo de
RENDA FIXA Enquadramento alocacdo de | alocagdo de
| recursos recursos
Titulos TN - SELIC Art. 72 0a | 0.00 100,00
FI 100% titulos TN _ A7 b | 30,00 100,00 |

4.1. Das Obrigagoes dos Gestores:

Seguindo os preceitos da Resclugdo 3922/2010 e considerando a razoabilidade da prudéncia, é
obrigag3o dos gestores dos recursos do RPPS a contratagdo de administradores de recursos:

Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em carteira
administrada ou em colas de fundo de investimento geridos por instituicdo financeira, demais
instituicdes autorizadas a funcionar pefo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas aulorizadas
pefa Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdo de carleira



considerada, pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social,
com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, como:

{ - de baixo risco de crédito; ou
il - de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicacio dos recursos do regime prdprio de previdéncia social em fitulos e valores mobiligrias,
canforme disposio nos incisos [ e (Il do § 19 do art. 15, o responsavel pela gestao, alem da consulta
& instituicdo financeira, & instituicde autorizada a funcionar pelo Banco Ceniral do Brasil ou as
pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional
de administragdo de carteira, devera observar as informacgdes divilgadas, diariaments, por
entidades recanhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrao téenico na difusio
de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo comao referéncia em negociagies no mercado
financeiro, antes do efetivo fechamento da operacdo.

Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social, represemtados por disponibilidades
financeiras, devem ser depositados em contas proprias, em instifuipdes financeiras bancarias
devidamente autorizadas a funcionar no Pals pelo Banco Ceniral do Brasil, controlados e
contabilizados de forma segregada dos recursos do ente federativo.

Por prudéncia, o RPPS municipal devera:
| - realizar processo seletivo para credenciamento:

a) das entidades gue tratem da aplicagao dos recursos do RPPS, tendo comg critérios, no minima,
a solidez patrimonial da entidade, o volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administrago de recursos de terceiros; reconhecidamente idoneas pela sua
transparéncia e elevado padrio técnico; além de registrada na CVM;

b) de Sociedades Corretaras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios;

Il - exigir da entidade credenciada, no minimo mensalmente, relataric detalhado contendo
informagdes sobre a rentabilidade e rsco das aplicagoes;

Il - realizar avaliagdo do desempenho das aplicactes efetuadas por entidade credenciada, no
minimo trimestralmente, adotando, de imediato, medidas cabiveis no caso da constatacao de
performance insatisfatoria;

IV - zelar pela promogdo de elevados padres éticos na condugio das operagbes relativas as
aplicagdes dos recursos operados pelo RPPS, bem como pela eficiéncia dos procedimentos
técnicos, operacionais e de controle de seus investimentos;

W - elaborar relatdrios trimestrais detalhados, ao final de cada periodo a que se referir, sobre a
rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagbes realizadas pelo RPPS com titulos,
valores mobilidrios e demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel efou
imoveis;

V1 - acompanhar a performance das Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores
Mobiliarios selecionadas para realizar operagdes de compra ¢ venda de titulos e valores
mabiliarios.



Toda documentacdo probatdria do cumprimento das obrigacoes de que trata este artigo deverd
permanecer a disposicio dos orgdos fiscalizadores competentes.

Ma aplicagao dos recursos em titulos e valores mabiliarios, o responsavel pela gestio. além da
consulta s instituigdes financeiras, devera observar as informagdes divulgadas, diaramente, por
entidades reconhecidamente idéneas pela sua fransparéncia e elevado padrao técnico na difusdo
de pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizag8o como referéncia em negociaces no mercada
financeiro, antes do efetivo fechamento da operagao.

5. Estratégia de Alocacao de Recursos
5.1. Segmentos de Aplicagao

Os recursos do RPPS do Municipio deverio ser alocados obedecendo o enquadramento nos
limites estabelecidos pela Resolugéo do Conselho Monetario Nacional.

5.2. Objetivos da Alocagao de Recursos:

Q principal objetivo da alocacdo de recursos na forma acima mencionada € o de garantir a
manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as
correspondentes obrigagies passivas e outras obrigagfes, considerados aspectos como o grau de
maturidade e o montante dos recursos, cabendo ao gestor se nortear sempre pela seguranca das
aplicagtes, ainda que para isso sejam realizadas operacdes de natureza mais conservadora.

5.3. Metodologia de Gestio da Alocagao

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocacio dos
recursos garantidores da Entidade, o RPPS definird estratégia de agbes gue leve em consideracio
0s seguintes aspectos:

a) Projegfes do fluxe de caixa;

b) Tendéncias e comporlamento das taxas de juros;

¢} Perspectivas do mercado;

d) Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo; e
e) Miveis de exposicio ao risco dos ativos.

O comité de investimentos sera tambam responsavel pelo acompanhamento de gerenciamento de
ativos e passivos, bem como pelas decisties de investimento dentro do escopo definido nesta
Politica Anual de Investimentos.

Os gestores dos recursos do RPPS Municipal deverfo perseguir o cumprimento da meta atuarial
que sera de IPCA mais 6,0% ao ano.

O RPPS Municipal, sempre que possivel, devera buscar a diversificagdo dos investimentos para
elevar o retorno das aplicages financeiras, ressaltando-se restrices como, por exemplo, a
existéncia de ativos do Financeiros que slo inegociaveis e a necessidade de utilizagdo dos
recursos em moeda corrente para o pagamento dos beneficios presentes no curto prazo.

A busca pela elevagio do retorno das aplicages financeiras de que trata o paragrafo anterior ndo
podera, em nenhuma hipitese, suplantar a necessaria seguranga do investimento.



5.4. Cendrio

A Politica de Investimentos foi elaborada com base nas avaliagbes do cendric econdmico-
financeiro para o periodo restante do ano de 2018, utilizando como expectativas de mercado as
demaonstradas no Relatario de Mercado Focus, do Banco Central do Brasil, com posicio em 03 de
novembro de 2017. A tabela abaixo explicita essas expectativas:
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5.5. Controle do Risco de Mercado

O RPPS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmao:

- Modelo paramétrico;
- Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
- Horizonte temporal de 21 dias (teis.

Os limites estabelecidos sao:

- Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmenta.
- Segmento de Renda Varidvel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.
5.6. Controle do Risco de Crédito

Na hipdtese de aplicacéo de recursos financeiros do RPPS, que exijam classilicagdo do risco de
crédito das emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras) serdo considerados como de baixo
risco e classificada com grau de Investimento, sempre por agéncias classificadoras de risco
devidamente autorizadas a operar no Brasil e utilizam "rating” para classificar o nivel de risco de
uma instituigao, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira

6. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

As estratégias e carteiras dos segmentos serdo revistas periodicamente pelos responsdveis pela
gestio dos recursos.

Considerando o disposto na Resolugdo CMM 3922/2010, fica adolada a seguinte politica de
investimentos do RPPS para o exercicio de 2018:



6.1. Manutencio das aplicagdes existentes do RPPS, segundo o quadro disposto no item 4, do
presente:

6.2. A meta atuarial gue sera de IPCA mais 6,0% ao ano.

6.3. Aos gestores dos Fundos de Investimentos, que possuam a guarda das aplicagdes financeiras
do RPPS (Bancos, CTVM, DTVM), sera exigido todo o devido processo legal de credenciamento
para o Credenciamento de Instituicies Financeiras, com base na Resolucdo CMN 3.922/2010.
Padera ser considerado inexigivel o referido processo seletive para os Bancos Oficiais Publicos
Banco do Brasil e Caixa Econdmica Federal, por atenderem aos critérios de solidez patrimonial,
volume de recursos administrados e comprovada experiéncia em aplicagio de recursos de
terceiros e ser Instituicio Financeira Pablica.

7. Disposicoes Gerais

As informagdes contidas na presente Politica de Investimento dos Recursos Previdencidrios para o
exercicio de 2018, aprovada pelo Conselho Deliberativo, e cientificadas pela Diretoria do
CORFPREV, bem como suas revisdes, serio disponibilizadas pelo Instituto aos seus segurados e
pensionistas,

Sao Jose da Coroa Grande, 07 de novembro de 2017,

]
Eliane Deocletiano da Silva Pinheiro

Presidente do Conselho Deliberativo

Felix Jos arros Silva Jonior
Gerente- videncia do Corprev
Certificagao ANBIMA - CPAZ20



