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1. CENARIO ECONOMICO

1.1 Destaques do trimestre

Atividade EconOmica e Resultados do PIB do 3° Trimestre
de 2019

A economia brasileira manteve a trajetéria de recuperacéo da atividade, com aceleracdo da retomada do crescimento
(+0,61% em relacdo ao trimestre anterior ajustado sazonalmente), ratificando o aumento da confianca dos setores de
servicos e varejo e dos consumidores que se iniciou ap6s julho, momento de antncio do Novo FGTS. Destaca-se o
crescimento robusto do investimento e a retomada do consumo das familias, enquanto o gasto do governo retraiu
novamente. Reforcando a tendéncia de crescimento do PIB privado em substituicdo do PIB do setor publico.

A implementacdo de medidas de ajuste fiscal, o encaminhamento de reformas estruturais, em especial com a aprovacao da
Nova Previdéncia, e as propostas legislativas que apresentam formas adicionais de correcdo da mé alocacdo dos recursos da
economia foram preponderantes para que as expectativas e os indicadores econémicos superassem o pior momento em
agosto/2019, ou seja, a economia brasileira saiu do “fundo do poco”, com inflagdo sob controle e juros baixos.

A partir de setembro/2019, a economia brasileira passou a apresentar indicadores consistentes de retomada do
crescimento. Contribuiu para a melhora a liberacdo do saque imediato do FGTS. O ajuste do setor publico conteve o avanco
do déficit e abriu espaco para a queda dos juros futuros e a expansao do setor privado (efeito crowding-in), de forma que o
ritmo do PIB do setor privado ja se aproxima do patamar de 2% aa.

Aindustria teve papel importante no resultado do PIB, crescendo 0,8% no Ultimo trimestre. O destaque positivo € a industria
extrativa que apresentou forte crescimento (12,0% de crescimento na margem), e a retomada do setor de construcéo civil
que aumentou 1,3% na margem.

A agropecudria cresceu 1,3% em relacdo ao 2°trimestre deste ano. Os Dados da LSPA indicam safra recorde para 2019
(crescimento de 6,3% em relacdo ao ano de 2018). No levantamento do IBGE, destaca-se o milho com ampliacdo da area
plantada e producéo de 26 milhées de toneladas na primeira safra e 74 milhdes na segunda (que tem pico produtivo em
julho).

Pelo lado da demanda, destaque para a recuperacao do consumo das familias (0,8%) e a continuidade do aumento do
investimento (2,0%), mantendo o ganho de participacdo do setor privado em detrimento ao setor publico. Nota-se queda dos
gastos do governo (-0,4%), mostrando que a politica de reducéo do gasto publico tem gerado bons frutos, pois abre espaco
para a forte retomada do setor privado, principalmente o investimento.

1.2 Cenario Brasileiro

Economia brasileira cresce 0,6% no 3° trimestre de 2019

O PIB (Produto Interno Bruto) do Brasil cresceu 0,6% no 3° trimestre em comparacao ao 2° trimestre de 2019. Em valores
correntes, a economia brasileira alcancou R$ 1,842 trilhio.

O resultado foi divulgado na manha do dia 3 de dezembro de 2019 pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica). A maior alta foi da agropecuaria, que expandiu 1,3% no periodo, seguido pela industria (0,8%) e pelos servicos
(0,4%).

Os investimentos, medidos pela Formacao Bruta de Capital Fixo, cresceram 2% no 3° trimestre de 2019, frente ao 2°
trimestre. As despesas de consumo das familias tiveram alta de 0,8% no mesmo intervalo de tempo. J& as despesas de
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consumo do governo cairam 0,4%.

No setor externo, as exportacdes de bens e servicos recuaram 2,8% no periodo, enquanto as importacdes subiram 2,9% na
mesma comparacao. Em comparacédo ao 3° trimestre de 2019, a economia brasileira avancou 1,2%.

No acumulado de 12 meses, o PIB registrou crescimento de 1%. De acordo com o relatdrio Focus, os analistas entrevistados
pelo Banco Central estimam que a economia brasileira vai crescer 0,99% em 2019.

O IBGE também revisou os percentuais do PIB do 1° e do 2° trimestres em relacao aos 3 meses anteriores. A taxa de janeiro
a margo passou de uma queda de 0,1% para a estabilidade. O indice de abril a junho saiu de uma alta de 0,4% para
crescimento de 0,5%.

1.3 Cenario Internacional

PIB da zona do euro cresceu 0,2% no 3° trimestre,
confirmam dados oficiais

A economia dos 19 paises que fazem parte da zona do euro cresceu 0,2% no terceiro trimestre, na comparacdo com o
periodo imediatamente anterior, segundo revisdo divulgada nesta quinta-feira (14) pela agéncia oficial de estatisticas da
Unido Europeia, a Eurostat.

Foi a mesma taxa registrada no 2° trimestre, confirmando um ritmo modesto de crescimento da regido.
Na comparacdo anual, a alta foi de 1,2%.

A Alemanha escapou da recessao técnica ao registrar um crescimento de 0,1% no terceiro trimestre, apds uma queda de
0,2% no 2° trimestre, segundo divulgou nesta quinta o Escritorio Federal de Estatisticas (Destatis).

Risco de recessao na Europa é 'muito baixo', indica BCE

O vice-presidente do Banco Central Europeu (BCE), Luis De Guindos, afirmou nesta quinta que a probabilidade de a
economia europeia entrar em recessao é muito baixa, mas destacou que o bloco esta passando por um periodo continuo de
crescimento abaixo do normal.

O crescimento na Europa permanece "abaixo do potencial”, disse De Guindos em uma conferéncia bancéaria do BNP Paribas,
acrescentando que o BCE precisa "prestar muita atencio” a situacao.

Em sua opinido, o BCE precisaria expandir seu "kit de ferramentas" de politica monetaria, acrescentando outros
instrumentos para que o banco central possa reagir a futuras desaceleracées econémicas, mas ele nao disse quais poderiam
ser.

1.4 Bolsa

B3 lucra R$% 851 milhdes no 3° trimestre, abaixo do
esperado pelo mercado

A operadora brasileira de infraestrutura de mercado B3 (B3SA3) anunciou nesta quinta-feira que teve lucro recorrente de
851 milhdes de reais no terceiro trimestre, alta de 38,7% ante mesma etapa de 2018, mas pouco abaixo da previsdo média
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de analistas compilada pela Refinitiv, de 873,92 milhdes.

Em termos liquidos, o lucro da B3 foi de 719,6 milhdes de reais, montante 54,6% maior do que um ano antes. Ainda no
terceiro trimestre de 2019, a receita liquida da bolsa foi de R$ 1,706 bilho, frente a uma projecdo de R$ 1,555 bilhao.

J4 0 Ebitda recorrente somou R$ 1,109 bilhdo, crescimento de 42,3%.

O presidente da B3, Gilson Finkelsztain, disse que o terceiro trimestre foi marcado pelo elevado nivel de atividade dos
clientes, com volumes recordes em acoes e derivativos listados, além de mais de R$ 70 bilhdes em ofertas de acdes no ano.

1.5 Projecoes

PIB: Resultado faz economistas elevarem projecao de
crescimento para 2019

Instituicdes financeiras e consultorias revisaram suas projecoes de crescimento da economia brasileiraem 2019 e 2020,
depois da divulgacado do avanco de 0,6% do Produto Interno Bruto (PIB) no terceiro trimestre deste ano na manha desta
terca-feira, 3/12/2019. O banco Daycoval elevou de 0,9% para 1,2% as previsdes de crescimento da economia neste ano,
apoiado aideia de que a liberacéo de recursos do Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS) vai impulsionar o
consumo no final do ano.

A Consultoria Tendéncias revisou suas projecoes para 1,2%, e ndo mais 0,9% em 2019. “A maior velocidade no ritmo de
crescimento motiva melhora nas perspectivas de curtissimo prazo”, diz o comunicado da instituicdo. J&4 banco americano
Goldman Sachs elevou suas projecoes de um avanco de 1% para 1,2% — para o ano que vem, as projecoes saltaram de 2,2%
para 2,3%. O Santander elevou suas previsdes de 0,8% para crescimento de 1,2% neste ano. Para o ano que vem, o banco
manteve a projecdo de 2%, porém com viés de alta. O Citi elevou sua previsdo de crescimento da economia neste ano de um
avanco de 0,7% para 1,1%. Dadas as revisdes, o resultado ligeiramente mais forte do que o esperado no terceiro trimestre e
as evidéncias de um crescimento mais forte do PIB nos Ultimos trés meses do ano, a XP Investimentos também revisou a
projecdo de crescimento do PIB em 2019 de 1,0% para 1,2%, assim como o banco MUFG Brasil.
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2. EVOLUCAO PATRIMONIAL

2.1 Evolucao patrimonial
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2.3 Participacao dos ativos no resultado

Fundo de Investimento Saldo inicial Saldo final

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA IDKA PRE 2 R$2.428.195,51 R$2.497.904,51 R$69.709,00

Eﬁ'LXPA BRASILFIIMAESgliggFCS PUBLICOS R$1.406.541,39 R$1.468.824,32 R$62.282,93
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Fundo de Investimento Saldo inicial Saldo final

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+

TruLos PUBLIcoS™ R$1.357.258,10 R$1.417.298.88 R$60.040,78
?ﬁfﬁgvs' ESQS?&%SE%%%Z%J/RF_M R$1.312.551,98 R$1.111.155,04 R$36.139,12
ELEjNP [R)%VBD;H\C/:EAS?&EE%A FIXAIDKAZ R$1.426.030,29 R$1.461.137,74 R$35.107.45
CR:Q'NXSABFR@SA' t(')R,Eg\glFfREZTgLOS PUBLICOS R$872.101,47 R$900.062,47 R$27.961,00
\F/ngEREsCMALlJﬁ CAPITAL PROT BUE R$1.116.276,11 R$1.138.388,58 R$22.112,47
EEESE%?S’D‘E@&%%E‘&@E?A TITULOS R$940.32336 R$934.445,56 R$19.404,50
EPAIXA FI BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF R$651.304,97 R$669.076.08 R$17.771.11
CAIXA BRASIL IDKA IPCA2A TP RF LP R$544.124,89 R$557.495,75 R$13.370,85
EBBPSE\Q?E(NF?'AR'O RENDAFIXATITULOS R$449.249 47 R$455.878,97 R$6.629,50
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 R$43.933 40 R$1.699.07 R$4.697 74

TITULOS PUBLICOS FIC
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3. ANALISE DA CARTEIRA

3.1 Composicao da Carteira

Fundo de Investimento Saldo em 28/06/2019 Saldo em 30/09/2019 Rentabilidade

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1

N R$43.933.40 R$1.699,07 1,79%
EBES%?&N&AR'O RENDA FIXATITULOS R$449.049 47 R$455.878,97 148%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP R$544.124,89 R$557.495,75 2.46%
CAIXAFI BRASIL IRF-1 TITULOS PUBLICOS RF h e R6669.076.08 —
o e o> PUBLICOS R$872.101,47 R$900.062,47 3.21%
EBBPS%?%'%A&%R[ES&AVE?ATWULOS R$940.323,36 R$934.44556 2,09%
?ﬁﬁig\g' ESEISICA&OFSE%%ADFE%\'/RF_M R$1.312.551,98 R$1.111.155,04 2,75%
\F/ngiE'SiAAL'ﬁ CAPIT QR BOL5A DE R$1.116.276,11 R$1.138.388,58 1,98%
?ﬁzigvs' ESSLC"CA&OFIRENDA |\ R$1.357.258,10 R$1.417.298,88 4,42%
o E)E)%%E\Sé?&?ﬂ? FIX R 2 R$1.426.030,29 R$1.461.137,74 2.46%
CAIXABRASILFIIMAB 5+ TITULOS PUBLICOS R$1.406.541.39 R$1.468.624.32 Jas
e o s e NVE RPN R$2.428.19551 R$2.497.904,51 2.87%
R$12.547.890,93 R$12.613.366,97

3.2 Investimentos por Segmento

Saldo em 28/06/2019 | Saldo em 30/09/2019 Rentabilidade

Renda Fixa R$8.648.326,44 R$8.596.541,77 2,95%

Renda Variavel R$1.116.276,11 R$1.138.388,58 1,98%

Renda Fixa Referenciado R$2.783.288,38 R$2.878.436,62 3,42%
R$12.547.890,93 R$12.613.366,97

3.3 Investimentos por Instituicao

www.onfinance.com.br
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3° Trimestre 2019
Saldo em 28/06/2019 | Saldo em 30/09/2019 Rentabilidade
Banco do Brasil S.A. R$5.529.346,58 R$5.381.615,26 2,88%
Caixa Econdmica Federal R$4.590.348,83 R$4.733.847,20 3,13%
Banco Bradesco S.A. R$2.428.195,51 R$2.497.904,51 2.87%

R$12.547.890,93 R$12.613.366,97
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4. OPERACOES DO PERIODO

Veja arentabilidade detalhada de cada fundo que compds a carteira no periodo deste relatorio.

¢ Banco do Brasil S.A.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXAIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC
» CNPJ: 11.328.882/0001-35

Tipo: Renda Fixa

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 28/06/2019: 17211.002778826283

Lancamentos:
01/07/2019
02/07/2019
09/07/2019
10/07/2019
12/07/2019
23/07/2019
29/07/2019
31/07/2019
12/08/2019
26/08/2019
29/08/2019
30/08/2019
03/09/2019

Cotas em 30/09/2019: 653.547493080295

Venda
Compra
Venda
Venda
Compra
Venda
Venda
Venda
Compra
Venda
Venda
Compra

Compra

Rentabilidade no periodo: 1,79%

17.211,002779
168.322,734206
101,663016
66.394,213066
142.841,785873
101,323109
149.733,951203
4.414,615125
65.771,662959
135.571,056277
20.619,361242
634,998473
18,549020

cotas
cotas
cotas
cotas
cotas
cotas
cotas
cotas
cotas
cotas
cotas
cotas

cotas

Saldo financeiro: R$ 43.933,40
% da carteira: 0,35

R$43.948,39
R$429.848,73
R$260,18
R$170.000,00
R$365.931,28
R$260,18
R$384.817,15
R$11.347,69
R$169.482,34
R$350.000,07
R$53.249,39
R$1.640,69
R$47,95

Saldo financeiro: R$ 1.699,07
% da carteira: 0,01

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INV

(4 CNPJ:07.111.384/0001-69

Tipo: Renda Fixa

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 28/06/2019: 237627.020095734000

Lancamentos:
16/08/2019
30/08/2019
27/09/2019

Cotas em 30/09/2019: 195784.040328159400

Compra
Venda
Venda

Rentabilidade no periodo: 2,75%

4.512,155905
2.290,574590
44.064,561082

cotas
cotas

cotas

Saldo financeiro: R$ 1.312.551,98
% da carteira: 10,46

R$25.282,29
R$12.818,36
R$250.000,00

Saldo financeiro: R$ 1.111.155,04
% da carteira: 8,81

www.onfinance.com.br
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¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS F
» CNPJ: 13.327.340/0001-73

Tipo: Renda Fixa Referenciado
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 28/06/2019: 429968.885548478000 Saldo financeiro: R$ 1.357.258,10
Lancamentos: % da carteira: 10,82
nenhum registro

Cotas em 30/09/2019: 429968.885548478000 Saldo financeiro: R$ 1.417.298,88

Rentabilidade no periodo: 4,42% % da carteira: 11,24

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO DE INVESTIMENTO
» CNPJ: 13.322.205/0001-35

Tipo: Renda Fixa Referenciado
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 28/06/2019: 559645.196604618000 Saldo financeiro: R$ 1.426.030,29
Lancamentos: % da carteira: 11,36

nenhum registro

Cotasem 30/09/2019: 559645.196604618000 Saldo financeiro: R$ 1.461.137,74
Rentabilidade no periodo: 2,46% % da carteira: 11,58

‘ Caixa Econdémica Federal )
CAIXABRASIL FI IMAB 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP
‘ CNPJ: 10.577.503/0001-88
Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub
Cotasem 28/06/2019: 565401.497756253300 Saldo financeiro: R$ 1.406.541,39
Lancamentos: % da carteira: 11,21

nenhum registro

Cotas em 30/09/2019: 565401.497756253300 Saldo financeiro: R$ 1.468.824,32
Rentabilidade no periodo: 4,43% % da carteira: 11,64

‘ Caixa Econdémica Federal )
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO
‘ CNPJ: 10.577.519/0001-90

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 28/06/2019: 383953.100456294000 Saldo financeiro: R$ 872.101,47
Lancamentos: % da carteira: 6,95
nenhum registro

Cotas em 30/09/2019: 383953.100456294000 Saldo financeiro: R$ 900.062,47
Rentabilidade no periodo: 3,21% % dacarteira: 7,14
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‘ Caixa Econdémica Federal ) )
CAIXA FI BRASILIRF-M TITULOS PUBLICOS RF LP
‘ CNPJ: 14.508.605/0001-00

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 28/06/2019: 307842.124192750000 Saldo financeiro: R$ 651.304,97
Lancamentos: % da carteira: 5,19

nenhum registro

Cotasem 30/09/2019: 307842.124192750000 Saldo financeiro: R$ 669.076,08
Rentabilidade no periodo: 2,73% % da carteira: 5,30

‘ Caixa Econémica Federal
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP
‘ CNPJ: 14.386.926/0001-71

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 28/06/2019:257275.290895973000 Saldo financeiro: R$ 544.124,89
Lancamentos: % da carteira: 4,34

nenhum registro

Cotas em 30/09/2019: 257275.290895973000 Saldo financeiro: R$ 557.495,75
Rentabilidade no periodo: 2,46% % da carteira: 4,42

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VII FUNDO DE INVES
» CNPJ: 19.523.305/0001-06

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 28/06/2019: 564588.653772542590 Saldo financeiro: R$ 940.323,36
Lancamentos: % da carteira: 7,49

15/08/2019 Venda 15.036,616128 cotas R$25.282,29
Cotas em 30/09/2019: 549552.0376443355%90 Saldo financeiro: R$ 934.445,56
Rentabilidade no periodo: 2,09% % da carteira: 7,41

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IX FI
» CNPJ: 20.734.937/0001-06

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 28/06/2019: 293785.294833200600 Saldo financeiro: R$ 449.249 47
Lancamentos: % da carteira: 3,58

nenhum registro
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Cotas em 30/09/2019: 293785.294833200600 Saldo financeiro: R$ 455.878,97
Rentabilidade no periodo: 1,48% % da carteira: 3,61

Banco Bradesco S.A.
( ) BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IDKA PRE 2
I CNPJ:24.022.566/0001-82

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 28/06/2019: 1625168.533864690000 Saldo financeiro: R$ 2.428.195,51
Lancamentos: % da carteira: 19,35
nenhum registro

Cotasem 30/09/2019: 1625168.533864690000 Saldo financeiro: R$ 2.497.904,51
Rentabilidade no periodo: 2,87% % da carteira: 19,80

‘ Caixa Econémica Federal
FIC DE FI CAIXA CAPITAL PROT BOLSA DE VALORES MULT
‘ CNPJ: 29.388.994/0001-47

Tipo: Renda Variavel
Enguadramento: Art. 8°, Inciso Il - 10% FI Multimercado, Cond. Aberto

Cotasem 28/06/2019: 999.271230000000 Saldo financeiro: R$ 1.116.276,11
Lancamentos: % da carteira: 8,90

nenhum registro

Cotas em 30/09/2019: 999.271230000000 Saldo financeiro: R$ 1.138.388,58
Rentabilidade no periodo: 1,98% % da carteira: 9,03

5. CONSIDERACOES FINAIS

Um terceiro trimestre com boa rentabilidade, servindo para tranquilizar os RPPS quanto ao cumprimento das metas de
investimentos para o ano de 2019.

O célculo da TMA (representada pelo IPCA+6 a.a.) foi de 1,73%, porém o CORPREV obteve uma rentabilidade agregada de
sua carteira de 2,97%,superando com folga o percentual necessario.
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Rentabilidade dos indicadores e da Carteira

IPCA+6& (acumulado) ' . - - 7,07
Carteira (acumulado) ' . . " . n 11,45
IPCA+E = (},45
Carteira S—| ] 50
col = 0,47
IBOVESPA . - 3,57
IDKA 204 . - ; 4,78
IDKA IPCA 2A m— 1,50
IDEA IPCA 3A — 03
IDEA IPCA SA — 58
IMA GERAL p— 1,46
IMA-B — 2,35
IMA-E 5 m— 1,74
IMA-B 5+ . - 3,73
IMA-5 w— 47
INPC -0,05 |
IPCA -0,04 |
IRF-M m— ] 4
IRF-M 1 m— ]G4
IRF-M 1+ — ] &7
POLUPANCA = 0,34
SELIC 46
-2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00

Resumo dos principais indicadores

Na situacao financeira, o CORPREV obteve rendimento de R$ 375.226,46 neste trimestre, e, os resgates superaram as
aplicacdes em um valor de R$ -309.750,42. O saldo em conta corrente foi de R$ 47,95.

No penultimo trimestre do ano de 2019, os RPPS devem repensar a forma futura de investimento, visto que com a nova
realidade de SELIC e economia brasileira a diversificacdo em produtos com maior risco serd necessaria para o aumento do
patriménio destinado ao pagamento de obrigacdes previdenciarias.

Achilles de Santana Junior
Consultor de Valores Mobiliarios - Credenciado pela CVM
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